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FAKULTET POSLOVNE EKONOMIJE BIJELJINA 7o ,(Ef
NAUCNO-NASTAVNOM VIJECU FAKULTETA

Na osnovu odluke Naucno-nastavnog vije¢a Fakulteta poslovne ekonomije u Bijeljini, broj
1308-02/17, od 12.12.2017. godine donijete na 114. sjednici odrzanoj 12.12.2017. godine
imenovana je Komisija za ocjenu master rada pod nazivom ,, Racunovodstvo lizinga i njegove
prednosti kao alternativni izvor finansiranja u BiH “, kandidata Mladen Lemeza diplomiranog
ekonomiste. '

Komisija u sastavu:

1. Dr Spasoje TuSevljak, vanredni profesor, uza nauc¢na oblast Poslovne finansije,
Fakultet poslovne ekonomije Bijeljina Univerziteta u Istoénom Sarajevu, predsjednik

2. Dr Rajko Radovi¢, redovni’ profesor, uza naucna oblast Radunovodstvo, Poslovne
finansije, Fakultet poslovne ekonomije Bijeljina Univerziteta u Istoénom Sarajevu,
mentor

3. Dr Teodor Petrovié, vanredni profésor, uZa naucna oblast Racunovodstvo i revizija,
Ekonomski fakultet Brcko Univerziteta u Isto¢nom Sarajevu, ¢lan.

Nakon §to su ¢lanovi Komisije proditali master rad, Komisija podnosi Nau¢no-nastavnom
vijecu fakulteta poslovne ekonomije u Bijeljini sledeci:

I1ZVIESTAJ

1. Osnovni podaci o kandidatu

Kandidat Mladen Lemez je roden 12.07.1988. godine u Sarajevu (Bosna i Hercegovina).
Osnovnu i srednju Skolu je zavr§io u Bijeljini. Nakon toga upisuje Fakultet poslovne
ekonomije u Bijeljini, Univerziteta u Istoénom Sarajevu. Na kraju druge godine odlucuje se za
smjer Finansije, bankarstvo i osiguranja. Na ovom fakultetu je diplomirao 2011. godine
odbranom diplomskog rada na temu: ,,Ekonomske i institucionalne pretpostavke odrzivosti
penzijskog sistema “. Master studije upisuje na Fakultetu poslovne ekonomije u Bijeljini 2011.
godine na smjeru Finansije, bankarstvo i osiguranja. Kandidat je stalno zaposlen u preduzeéu
,,Orao® a. d. za proizvodnju i remont od 01.02.2013 do danas.

1.2. Objavljeni radovi

o Lali¢, N, Vukmirovié, J, Tmusi¢, O, Lemez, M, ,, Inovativno preduzetnistvo u turizmu
Republike Srpske — faktor trZisne uspjeSnosti”, Zbornik radova Jahorisnki poslovni
dani, Univerzitet u Istonom Sarajevu, febmar 2015, ISSN 2303-6168 , str. 315-321.

2. Osnovni podaci o master radu

Kandidat je Prijavu teme master rada predala na Fakultet poslovne ekonomije Bijeljina
15.03.2017. godine, pod rednim brojem 185-01-2/17.



Nauéno-nastavno vijece Fakulteta donijelo je Odluku o odobrenju teme i imenovanje mentora
28.03.2017. godine, a broj odluke 222-02/17.

Kandidat je predala zahtjev za pregled i ocjenu uradenog master rada 10.10.2017. godine,
zahtjev broj: 1069-01/17.

Katedra za racunovodstvo, reviziju i poslovne finansije je 29.01.2017. godine pregledala
prilozenu dokumentaciju i donijela Prijedlog odluke o imenovanju Komisije za pregled,
ocjenu i odbranu master rada koja je prosledena NNV Fakulteta.

Naucno-nastavno vijece na 114. sjednici odrzanoj 12.12.2017. godine donijelo je odluku o
imenovanju Komisije za pregled, ojcenu i odbranu master rada, odluka broj 1308-02/17.

Master rad pod nazivom ,, Racunovodstvo lizinga i njegove prednosti kao alternativni izvor
finansiranja u Bil“, predstavljen je na 93 strane osnovnog teksta fonta Times New Roman
12, normalnog proreda Master rad sastop se od sedam medusobno povezanih tematskih
cjelina, ukljucujuci uvod, zakljucak i literaturu.. U radu je predstavljeno 27 tabela, 14
grafikona i 3 slike. Pri izradi master rada kandidat je koristio domacu i stranu literaturu, koja
na adekvatan nacin obraduje probleme postavljene istrazivanjem. Kandidat je u svom radu
koristio 39 bibliografskih jedinica kao i internet izvore.

2.1. Predmet i cilj master rada

Svjetska privreda je mjesto dinamiénih promjena dodatno osnaZenim uticajem ekonomske i
finansijske krize 1 kako bi se opstalo u trzi§noj utakmici potrebna su znacajna prilagodavanja
u poslovnoj politici u€esnika na trzistu, narodito v oblasti finansiranja privrednih djelatnosti.
Sa jedne strane, potrebe finansiranja privrednih djelatnosti su u konstantom porastu, a sa
druge strane, nosioci tih aktivnosti se susreéu sa problemom obezbjedenja potrebnih sredstava
za finansiranje. Ovakva situacija izuskuje iznalaZenje novih poslovnih modaliteta 1 na¢ina
povezivanja izmedu uesnika na finansijskom trzi§tu. U zavisnosti od razvijenosti privrede,
odnosno od oblika finansiranja koji koristi svaki subjekt na trziStu, zavisi i raznovrsnost i
razvijenost finansijskog sistema. Raznovrsnost oblika finansiranja je vazna karakteristika
funkcionisanja savremenih privreda u svim zemljama svijeta.

Uslijed ograni¢enosti materijalnih 1 finansijskih resursa, jedna od vaznih odluka koju donosi
privredni subjekt je nacin finansiranja dugorocne imovine, odnosno investicija. Kapital je
krvotok za razvoj biznisa, a u uslovima sve niZeg stepena samofinansiranja raste potraznja za
finansijskim instrumentima i njegovim alternativama. Dinami¢nost finansijskih trZiSta se
ogleda u postojanju velikog broja inovacija i razvoja alternativnih instrumenata finansiranja.
Na odredenom nivou razvoja, postojeéi finansijski instrumenti nisu bili dovoljni da prate
komplikovano funkcionisanje aktuelnog trzista, pa su razvijani novi, alternativni instrumenti
finansiranja koji bi trebali da omogucée lakSe prilagodavanje konstantnim promjenama na
trzitu 1 uspostavljanje novih odnosa segmenata ponude i traznje.

Od izbora nadina ﬁnans1ranja dugoroCne-imovine i njegovog radunovodstvenog tretmana u
velikoj mjeri ¢ée zavisiti i finansijsko opterecenje preduzeca, ukupan iznos i struktura
troskova, cijena kostanja njegovih pr01zvoda i na kraju; profit koji ée ostvariti- -plasmanom
svojih proizvoda.



U uslovirma nedostatka sopstvenog kapitala za kupovinu potrebnih sredstava velike
vrijednosti; nerazvijenosti trZiSta hartija od vrijednosti, nemoguénosti dobljanja bankarskih
kredita ili nedovoljno povoljnih bankarskih kredita, nefunkcionisanja pravne dizave, kao i
zbog postojanja poreskih olakSica, posljednjih godina se sve se vise govori o lizingu kao
novom obliku finansiranja, pored fransizinga, faktoringa i forfetinga.

Racunovodstveni tretman lizinga je od velike vaznosti iz razloga $to se lizing kroz istoriju, u
naroCito u razvijenim zémljama, pokazao kao kao odli¢na alternativa prilikom finansiranja
nabavke potrebnih sredstava kako za poslovne, tako i za privatne svrhe. Racunovodstveni
tretman lizinga zasluzuje da se istrazuje kao ekonomski, pravni i drustveni fenomen,
interesantan za svakog pojedinca, preduzetnika, preduzeéa, razne institucije (Sak i drZavne),
paidrzavu u cjelini.

U poslovnoj praksi, preduzeéa i preduzetnici Cesto se suocavaju sa potrebom nabavke
dugoro¢ne poslovne imovine, kako bi zapoceli svoje poslovne aktivnosti ili odrzali
konkurentnost na trzistu. Odluka o nacinu finansiranja nabavke nikada nije jednostavna i
prili¢no je rizi¢na. Cesto se deSava da kupovina takvog sredstva prevazﬂaZl aktuelne
moguénosti, a da se pribavljanje sredstava putem bankarskih kredita procjenjuje kao
nepovoljno i nesvrsishodno. U uslovima kontinuiranih fluktuacija na finansijkom trZi§tu, kao
alternativni oblik finansiranja pojavljuje se lizing.

Predmet istrafivanja su prednosti racunovodstvenog tretmana lizinga u finansijskim
izvjeStajima subjekata lizinga u Bosni i Hercegovini i na osnovu tih prednosti, Sanse za razvoj
lizing poslova u Bosni 1 Hercegovini.

Opisani nacin nabavke potrebnih sredstava omogucava da se pred istraZivanje postavi
problem iskazan u pitanju: Da li raunovodstveni tretman lizinga predstavlja pogodnu osnovu
za razvoj lizing poslova u Bosni i Hércegovini i kakav je korelativni odnos izmedu primjene
lizinga i nivoa razvoja, ne samo preduzeca, nego i privrede jedne zemlje u cjelini?

Polaze¢i od izloZzenog predmeta i problema istrazivanja, cilj ovog rada je utvrdivanje nacina
ratunovodstvenog evidentiranja lizinga kao relativno novog instrumenta finansiranja 1
pogodnosti koje on pruza donosiocima odluke finansiranja u Bosni i Hercegovini, kao i
utvrdivanje njegove strukture i upotrebe u pojedinim segmentima, njegove dinamike i
perspektive u pogledu povecanja privrednog rasta i razvoja Bosne i Hercegovine.

Oblast istraZivanja je raCunovodstveni tretman lizinga i njegova primjena u redovnom

poslovanju u Bosni i Hercegovini, kao jednog od alternativnih oblika pribavljanja poslovnih
sredstava, sa osvrtom na zemlje u okruZenju i razvijene zemlje.

22 Osnovne hipoteze od kojih se polazilo u istraZivanju

Iz definisanog predmeta i cilja, formulisane su osnovna i pomoéne (izvedene) hipoteze.
Glavna hipoteza (HO) glasi: ;Racunovodstveni tretman hzmga uz obavezno pridrZzavanje
nacionalnih zakonskih i poreskih propisa, predstavlja osnovni izvor informacija za donosioce

odluka na finansijskom trzistu*

Iz navedene osnovne hipoteze moze se izvesti nekoliko pomo¢nih hipoteza, tj.:



Pomoc¢na hipoteza 1 (HI): ,Postoji znaCajna razlika u racunovodstvenom tretmanu
finansijskog i operativnog lizinga®

Pomo¢na hipoteza 2 (H2): ,,Pogodnosti raunovodstvenog tretmana lizinga su znatno vece u
odnosu na njegove nedostatke, za sve uéesnike u poslovima lizinga“

Pomo¢na hipoteza 3 (H3): ,,Pogodnosti racunovodstvenog tretmana lizinga nisu znacajnije
iskori§¢ene u privrednom razvoju Bosne 1 Hercegovine.*

Pomoéna hipoteza 4 (H4): ,Ukoliko se izabere odgovarajuéa strategija, Uz postojeci
raCunovodstveni tretman, lizing moZe biti vazan faktor neophodnih strukturnih promjena u
privrednom razvoju Bosne i Hercegovine.*

U ovom radu potvrdene su osnovna hipoteza (H0) i sve pomocne hipoteze (H1, H2, H3, H4).

2.3. Struktura rada po poglavljima i opis sadrZaja master rada

Sadrzaj 1 struktura rada su u potpunosti u skladu sa definisanim predmetom, problemom,
ciljem i hipotezama istrazivanja. Master rad sastoji se od sedam medusobno povezanih
tematskih cjelina, uklju€ujuéi uvod, zakljucak i literaturu,

1. UvoD ,
1.1.  RAZLOZIISTRAZIVANJA
1.2.  PREDMET, PROBLEM I CILJ RADA
1.3. HIPOTEZE
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1.5.  STRUKTURA RADA
2 LIZING KAO ALTERNATIVNI OBLIK SAVREMENOG FINANSIRANJA
2.1.  ISTORIJA LIZINGA
2.2.  POJAM LIZINGA
2.3.  UGOVOR O LIZINGU
2.4.  SUBJEKTI LIZING POSLOVA
2.4.1. Davalac lizinga
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2.4.3. Isporudilac predmeta lizinga
2.5.  VRSTE LIZINGA
2.5.1. Finansijski (kapitalni) lizing
2.5.2. Operativni (poslovni) lizing
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2.5.4. Ostale vrste lizinga
2.6.  PREDNOSTI I NEDOSTACI LIZINGA
'2,6.1. Prednosti lizinga.
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3.1. PRAVNA REGULATIVA LIZINGA
3.1.1. Medunarodni izvori prava
3.1.2. Zakonska regulatlva u BiH i njegovo poredenje sa zemljama u
- okruzenju



3.2. PORESKI TRETMAN LIZINGA
3.2.1. Porez na dodatnu vrijednost (PDV) i lizing

3.2.1.1. PDV i finansijski lizing
3.2.1.2. PDV 1 operativni lizing
3.2.2. Porez na dobit i lizing
3.2.2.1. Porez na dobit i finansijski lizing
3.2.2.2. Porez na dobit 1 operativni'lizing

4. RACUNOVODSTVO LIZINGA
4.1. RACUNOVODSTVO FINANSIISKOG LIZINGA
42. RACUNOVODSTVO OPERATIVNOG LIZINGA
43. UPOREDNA ANALIZA RACUNOVODSTVA FINANSIISKOG I
OPERATIVNOG LIZINGA
44, U SUSRET NOVOM MRS 17
5, PERSPEKTIVA RAZVOJA LIZINGA U BOSNI I HERCEGOVINI
5.1. PRIMJENA LIZINGA U SVIIETU
5.2.  POKAZATELJI LIZING POSLOVANJA U BIH
53. UPOREDNA ANALIZA RACUNOVODSTVENOG TRETMANA LIZINGA
I BANKARSKOG KREDITA
54. MOGUCNOSTI ZA RAZVO]J LIZINGA U BIO
6. ZAKLJUCAK
7. LITERATURA
APSTRAKT
ABSTRACT

U prvom dijelu rada ,,Uvod®, predstavljaju se uvodna razmatranja, koja se¢ odnose na razloge
istrazivanja, predmet, problem i cilj istrazivanja, glavnu hipotezu, pomoéne hipoteze, naucne
metode kori§¢ene tokom istraZivanja, te struktura master rada radi lakSeg pracenja materije.

U drugom dijelu ,,Lizing kao alternativni oblik savremenog finansiranja“ hronologki se
prikazuje razvoj lizinga kroz istoriju, predstavljaju se teorijske definicije lizinga i ugovora o
lizingu, predstavljaju se subjekti lizinga, njihova prava, obaveze i odgovornosti. Vrsi se
klasifikacija lizinga na finansijski (kapitalni) i operativni (poslovni) lizing, §to je od velikog
znacaja da dalje definisanje ra¢unovodstvenog tretmana navedenih vrsta lizinga, a opisuju se i
ostale vrste lizinga. Zatim, ispituju se prednosti i nedostaci koje lizing moZe donijeti svakom
ucesniku u poslu lizinga, a ispituje se i uticaj lizinga na privredni razvoj, §to ¢e biti znaéajno
za definisanje perspektive razvoja lizinga u Bosni i Hercegovini.

U tre¢em dijelu ,,Pravna regulativa i poreski tretman lizinga®, ispituju se medunarodni izvori
prava koji predstavljaju osnovu za utemeljenje lizinga u domaéim zakonima, kao i poredenje
aktuelnog zakona u'Bosni i Hercegovini sa zakonima zemalja iz okruZenja, kako bi se dobila
jasna slika o prednostima i nedostacima kojima aktuelni zakon u Bosni 1 Hercegovini uti¢e na
lizing trziSte. Poseban osvrt se daje na poreski tretman lizinga sa stanovista poreza na dodatnu
vrijednost (PDV-a) 1 poreza na dobit, §to je od posebnog znadaja prilikom odredivanja
ra¢unovodstvenog tretmana lizinga u svakoj zemlji, pa tako i u Bosni i Hercegovini.

U Cetvrtom dijelu ,,Radunovodstvo lizinga®“, sagledavaju se zakoni i medunarodni
raCunovodstveni standardi kojima je definisan: racunovodstveni tretman lizinga u Bosni i
Hercegovini. Posebno se posmatraju i, kroz prakti¢ne primjere knjiZenja u finansijskim
izvje§tajima korisnika lizinga, objaSnjavaju finansijski i operativni lizing; poSto po
medunarodnom radunovodstvenom standardu 17 (skraéeno MRS 17) imaju razliéit tretman,



odnosno razli¢it uticaj na finansijske izvjestaje korisnika lizinga. Kako bi se utvrdilo koja
vrsta lizinga je pogodnija za upotrebu sa ra¢unovodstvenog standarda, izvr§ena je uporedna
analiza ove dvije vrste lizinga. Na kraju ovog dijela, predstavljena su ocekivanja od revizije
vazeceg MRS 17, koja ¢e biti na snazi od 1. januara 2019.

U petom dijelu ,,Perspektiva razvoja lizinga u Bosni i Hercegovini analizira se primjena
lizinga u svijetu, prije svega u razvijenim zemljama, kao reper potencijalnih koristi od
kori§¢enja lizinga u poslovanju, a nakon toga i aktuelna primjena lizinga u Bosni i
Hercegovini. Za donosenje zakljucaka na osnovu postavljenih hipoteza, analiza postojeceg
stanja lizing poslovanja u Bosni i Hercegovini i njegovo poredenje sa zemljama u okruZenju
je od velikog znacaja. Kao glavni konkurent lizingu na finansijskom trziStu pojavljuje se
bankarski kredit, te se iz toga pojavila potreba komparacije ova dva oblika ﬁnansuanja Na
kraju ovog poglavlja, sagledane su moguénosti i predloZene konkretne mjere za razvoj lizinga
u Bosni i Hercegovini.

Zakljucak predstavlja logican slijed prethodnih izlaganja. Na osnovu podataka dobijenih
istrazivanjem dolazi se do odredenih zakljucaka i preporuka.

Literatura, kao sekundarni izvor podataka, obuhvata sve udzbenike, publikacije i ¢lanke, kao i
internet izvore, koji su kori§c¢eni u sprovodenju ovog istrazivanja.

2.4, Ostvareni rezultati istraZivanja i doprinos master rada

Donosioci odluka na finansijskom trZiStu moraju donijeti vaznu odluku o izboru izvora
finansiranja potrebnih dugoro¢nih sredstava. Ukoliko donosioci odluka u razmatranje izvora
finasiranja uzmu lizing, osnovni izvor finansiranja je vaze¢i medunarodni racunovodstveni
tretman lizinga, kao i nacionalni zakonski i poreski tretmani lizinga. Svi ucesnici na lizing
trzistu, prilikom raunovodstvenog evidentiranja, duZna su primjeljivati MRS 17. U BiH
postoji poseban Zakon o lizingu, a poreski tretman je definisan posebnim zakonima o dobiti i
porezu na dodatnu vrijednost. : '

Postoji znacajna razlika u racunovodstvenom tretmanu finansijskog i operativnog lizinga,
stoga je prije donoSenja odluke potrebno analizirati u¢inke ove dvije vrste lizinga na ocjenu
kvaliteta finansijskih izvjeStaja i finansijskih pokazatelja poslovnih subjekata. Operativni
lizing je povoljniji sa ra¢unovodstvenog stajaliSta, jer korisnik lizinga iskazuje samo
kratkoro¢nu obavezu za svaku pojeédinu lizing ratu, odnosno ne prikazuje Vrl_]edIIOSt predmeta
lizinga. Time se ne povecava zaduZzenost korisnika hzlnga postize se veca likvidnost,
povoljniji tok gotovine, ne umanjuje se kreditna sposobnost i &uva vlastiti se kapital.

Prednosti lizinga nisu znacajnije iskori§¢ene u privrednom razvoju Bosne i Hercegovine,
mada primjenom odgovarajuée drzavne stratégije razvoja, odnosno kori$¢enjem lizinga kao
izvora finansiranja u poljoprivredi i prehrambenoj industriji, preradivatkoj industriji i sektoru
usluga, uz postovanje postojedeg racunovodstvenog tretmana MRS 17, lizing moze da
doprinese rastu i razvoju privrede.

Medutim, postoje¢i radunovodstveni standard MRS 17 ne ptuZa adekvatan prikaz lizing
transakcija u finansijskim izveStajima, jer kod operativhog lizinga primalac lizinga ne
iskazuje imovinu u bilansu stanja i obaveze proizaSle iz aktivnosti operativnog lizinga, veé
obraCunatu lizing ratu evidentira kao troSak tokom razdoblja lizinga. S tim u vezi, od 1.



Januara 2019, na snagu ¢e stupiti novi MSFI 16, koji ima za cilj da poboljia finansijsko
izvjeStavanje lizinga i zamijeni postojeci standard MRS 17 i povezana tumacenja. Ovim ée se
izjednaciti radunovodstveni tretman finansijskog i operativnog lizinga, i s tim u vezi donosioci
odluka moraju sagledati novine koje donosi ovakay nagin racunovodstvenog tretmana lizinga
za sve strane u poslu lizinga.

Doprinos master rada:

1. Povecanje teorijskih. saznanja o raunovodstvenom tretmanu 'lizinga, njegovim
prednostima i nedostacima, kao i znacaju lizinga kao alternativnog izvora finansiranja
u BiH, ' ey '

2. Objasnjenje uticaja racunovodstvenog tretmana lizinga na odluku privrednih subjekata
0 nabavei dugoro¢ne imovine, ’ ' e v v

3. Izlaganje dosadasnje primjene lizinga u BiH i izvodenje zakljutka o efektima njihove
primjene,

4. Prijedlog za razvoj domace privrede uz primjenu lizinga, a na osnovu postojeéeg
ratunovodstvenog tretmana lizinga i unaprijed definisanih ekonomskih reformi i

5. Doprinos u poveéanju broja radova iz ove oblasti u BiH. dE )

3. ZAKLJUCAK I PRIJEDLOG
Polaze¢i od naprijed iznetih rezultata istrazivanja, Komisija je mi§ljenja:

. Kandidat je uradio master rad u skladu sa predmetom i ciljem istraZivanja, koji su
postavljeni u prijavi navedene teme master rada. - a ‘ .

2. Rad je uraden u skladu sa definisanim standardima za izradu.oVakve, vrste rada, iskazanog
kroz Pravilnik o sticanju nau¢nog stepena mastera- Fakulteta :posl()\}né ekonomije u
Bijeljini, kao i Statuta ove organizacione jedinice.

3. Kandidat je u master radu potvrdio hipoteze i ciljeve istrazivanja definisane u prijavi
master rada. |

4. Ovaj rad move da pruzZi- znadajne informa‘cijicv i da bude znacajna osnova za dalja
istraiivanj_a U 0voj oblasti. 'Télkode, kroz ,istraiiVaéki dio dobija se j'asnija slika o stepenu
primjene inovacija u poslovanju. =~ .

5. Ovaj master rad u svim elementima predstavllja originalno istraZivacko delo.

Komisija smatra da je master rad kandidata Mladena Lemeza uraden prema odobrenoj prijavi
1 da predstavlja doprinos daljem istraZivanju u oblasti racunovodstvenog tretmana lizinga i
njegovih prednosti kao alternativn; izvor finansiranja u BiH, Komisija smatra da su se steklj
potrebni uslovi da kandidat moze pristupiti javnoj odbrani master rada, pod nazivom

»Rafunovodstvo lizinga i njegove prednosti kao alternativni izvor ‘ﬁnansiranja u BiH*,



Bijeljina, Februar, 2018, godine
Komisija u sastavu:

(1) Dr Spasoje TuSevljak, vanredni profesor, uZa nauéna oblast Poslovne finarisije,

Fakultet sz)vne ekonomije Bijeljina Univerziteta u Istoénomv'Sér‘ajevu, predsjednik
........................ /Z A Y

(2) Dr Rajko Radovié, redovni

finansije, Fakultet poslovne
mentor

profesor, uza nau¢na oblast Racunovodstvo, Poslovne
ekonomije Bijeljina Univerziteta u Istoénom S

arajevu,

i _ '

(3) Dr Teodor Petrovi¢, vanredni prpfesor, u
Ekonomski fakultet Bréko Unive ziteta u [

....................................................................



