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» Ovo potvrduje i ¢injenice da se u okviru monetarne teorije sve veca
paznja pridaje izuCavanju i istrazivanju mehanizma prenosenja
monetarnog djelovanja na proces reprodukcije, s ciljem da se nade
odgovor na pitanje:

» kako i kojom brzinom djeluju pojedini instrumenti monetarne
politike na osnovne privredne makroagregate, kao sSto su:
nacionalni dohodak, cijene, zaposlenost, uvozno izvozni kompleks,
platni bilans, likvidnost reprodukcije




- Masa novca u privredi je vrlo promjenljiva i dinamicna
¥woyeli¢ina, Sto zavisi od nekoliko faktora:

Mase novca u_privredi koja oscilira sa oscilacijom
privredne aktivnosti, uz stalnu tendenciju povecéanja (u
uslovima prosirene reprodukcije)

Brzina opticaja novca u privredi

Ponasanja privredne aktivhosti (drustvenog proizvoda)




akta kupovine robe, odnosno usluge.

Napustajuci trampu i koriste¢i usluge i prednosti novca,
privreda placa za ove usluge cijenu u nastupanju
mogucénosti da prodavac ne mora da se u doglednom
vremenu pojavi kao kupac.(kao i obrnuto)

Brzina opticaja novca ustvari zna¢i u ovom okviru mjeru
vremena koje razdavaja akt prodaje od akta kupovine.




Mt=T/V=T/00=0
V= brzina novca

Mt= potrebna koli¢ina novca (traznja novca)
T= obim transakcija

* Prema ovakvom pristupu, to bi znacilo da brzina opticaja
novca mora imati neku konacnu vrijednosti, tj. da
kupovina slijedi prodaju poslije nekog vremenskog
razmaka.

* Novac i brzina opticaja dva aspekta jedne iste pojave:

* Koli¢ina novca predstavlja staticki aspekt novca.

* Brzina opticaja novca predstavlja dinamicki aspekt
novca.




Na ovaj nacin, postojanje novca i brzina opticaja novca su
prirodno vezani: uvodenje novca znaCi_razdvajanje
cupovine od prodaje, ali ovo razdvajanje moze egzistirati
Zsamo ako postoji vremenski razmak izmedu ova dva akta.
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Taj vremenski razmak upravo lezi u osnovi brzine opticaja
novca.

* Posmatraju¢i i na ovakav nacin brzinu opticaja novca,
proizilazi:

1. Brzina opticaja novca je utoliko vecéa, ukoliko je
vremenski razmak izmedu prodaje i kupovine maniji.



U prvom slucaju, vremenski razmak izmedu prodaje i
kupovine nestaje i slucaj se priblizava sistemu razmjene
putem trampe. U drugom slucaju, vremenski razmak
izmedu kupovine i prodaje je beskonacno veliki.

U Slucaju kad je a) (BON = O), to znaci njegovo pretvaranje
u neaktivni novac, a u slucaju kad je b)(BON =co),to znaci
njegovo nestajanje uopste.




3. U realnom zivotu brzina opticaja novca ¢e se

. nalaziti negdje izmedu dvije ekstremne tacke.

4. Brzina opticaja se moze povecavati ili
smanjivati. To ¢e znaciti skracenje ili produzenje
postojeCeg  vremenskog razmaka izmedu
prodaje i kupovine.(mjerilo potrebne koli¢ine
novca)

5. Znacaj brzine opticaja novca joS je veli u
uslovima nerobnog novca.(odraz faktora koji
determinisu ravnotezu)



* 1.Transakciona BON:;

* 2.Dohodna BON;

* 3.Reciprocna vrijednost dohodne BON



pe.* -TRANSAKCIONA BRZINA OPTICAJA NOVCA,

__ predstavlja odnos izmedu ukupnog iznosa novcanih

ansakcija i kolicine novca, tj.broj koji pokazuje koliko
s #%ledinica novéanih transakcija se obavlja jedinicom koli¢ine
novca u opticaju;

Vt=T/M;
Vt -Transakciona BON
T= obim novcanih transakcija
M= koli€ina novca

Ovako izrazena brzina opticaja pokazuje koliko puta
(prosjecno) u odredenom vremenskom periodu jedna
novcana jedinica prede od jednog vlasnika do drugog
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g% fredstavlja odnos izmedu nominalnog drustvenog
#" proizvoda (ili nacionalng dohotka) i koli¢ine novca
tji.oroj koji pokazuje koliko jedinica drustvenog
proizvoda opsluzuje jedinica koli¢ine novca u opticaju

Vd= NDP/M

* NDP=drustveni proizvod(ili nacionalni dohodak) po
tekuéim cijemana.

* pokazuje koliko novc¢anih jedinica drustvenog proizvoda
ili nacionalnog dohotka dolazi na jedinicu novcane
mase



2% Ova varijanta se razlikuje od transakcione brzine

#.2 opticaja novca u tome Sto ne obuhvata medufazne

Ako sa f oznac¢imo broj medufaza ona odnos izmedu
dohodne i odgovarajuce transakcione brzine opticaja
novca moze se izraziti sa:

: Vd= Vt/f

Vd=dohodna brzina opticaja novca,
Vt=transakciona brzina opticaja novca



I\ » RECIPROCNA  VRIJEDNOST DOHODNE  BRZINE

#7277 \_ OPTICAJA NOVCA)

~ 2%  odnos izmedu koli¢ine novca u opticaju i iznosa
% nominalnog druétvenog proizvoda.

£7 > Koristi se kao indikator snadbjevenosti privrede

novcem

. V=M/NDP= 1/Vd

» pokazuje koji dio drustvenog proizvoda ili nacionalnog
dohotka se drzi u novcu |1 stoga predstavlja
najpogodniju__varijantu za povezivanje novca sa
prometnim procesom.

» Neki ekonomisti ovu varijantu i ne ubrajaju u kategoriju
brzine opticaja novca ve¢ traznje novca




~arijanta obuhvatala sve transakcije i cijelu novéanu

o

~#® masu. Sve ostale varijante predstavijaju parcijalne

varijante u nekom smislu: bilo obuhvatajuci samo dio
transakcija ili samo dio novcéane mase.

Na strani transakcija pojavljuju se dvije osnovne
varijante: ukupne nov€ane transakcije, transakcije
prometnog procesa, finansijske transakcije i transakcije
finalne traznje (potrosnja i investicije).

Od posebnog interesa mogu biti brzine opticaja
pojedinih kategorija novca.



. }. U ovom pogledu na prvom mjestu se mogu pomenuti tri

22 kategorije novca:

p = novac u funkciji prometnog i plateznog sredstva
(potrebna koli¢ina novca)

Mb = neaktivni novac,
Mn = neuravnotezeni novac.

Ovo nisu kategorije novca koje se mogu statisticki
indentifikovati, tako da i njihova brzina opticaja novca
moze imati samo analiticki karakter.

Ovako posmatrano, brzina opticaja novca se pokazuje
kao kategorija slozena od viSe brzina opticaja. Ona bi,
zapravo, predstavljala ponderisani prosjek pomenutih
brzina.



* FAKTORI BRZINA NOVCANOG OPTICAJA

'ﬂ; ,..._.,.--,‘_ltanje Sta definiSe brzinu potrebne koliine novca svodi
4 ¢ na pitanje 3ta determinide traZnju novca pri
>~ odredenom nivou transakcija ili drustvenog proizvoda,
odnosno, Sta odreduje da li ¢e jedna novcana jedinica

opsluzii maniji ili veéi iznos transakcija (nacionalnog
dohotka).

U okviru determinanti brzine opticaja potrebne kolicine
novca mogu se izdvojiti dvije grupe faktora:

Sistem placanja, koji odreduje maksimalnu brzinu
opticaja.

Ostale determinante, koje imaju za posledicu da je
brzina opticaja manja od maksimalne.




s MakS|maIna brzina opticaja je u stvari brzina opticaja
Oja odgovara mogucnostima izvrSenja operacua

Kod depozitnog novca to bio period izmedu izdavanja
naloga od strane platioca da se izvrSi neka isplata, do
momenta kada primalac novca dobije obavjestenje da
su novc€ana sredstva odobrena na njegovom racunu i na
taj nacin dode u polozaj da th moze Kkoristiti za
sopstvena placanja.

S obzirom na cisto bankarsko-tehnicki karakter ovih
determinanti, ova maksimalna brzina opticaja se moze
nazvati i tehnickom brzinom.




po* Ocigledno je da ova brzina opticaja najvise zavisi od
#.2 " institucionalnih faktora sistema placanja.
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>Savrsenija tehnika platnog prometa smanjuje masu
novca U plathom prometu i dovodi do porasta brzine
novcanog opticaja.

* Ako je tehnika platnog prometa toliko usavrsena da je
vrijeme obracuna svedeno na prosjecno cetiri_dana,
brzina placanja je, prema ovome, svedena sa 360 na 90
dana.

* Ostale determinante se mogu klasifikovati kao faktori
koji imaju za posledicu smanjenje brzine opticaja novca
u odnosu na maksimalnu.



> U determinante traznje potrebne koliine novca
~#% "\ spadaju:

=5 #Decentralizacija ili centralizacija novéanih sredstava.

Veca centralizacija novcanih sredstava i centralizovana
raspodjela nacionalnih dohotka, odnosno viska rada,
dovodi do povecanja brzine nov€anog opticaja.

Suprotno navedenom, ukoliko postoji veéi broj
ekonomskih jedinica u kojima se vrsi formiranje,
raspodjela i troSenje novcanih sredstava - brzina
nov€anog opticaja se smanjuje, a smanjuje se i porast
optimalne (potrebne) novéane mase.




ﬁ_}> Ovdje bi se mogla navesti i sektorska

sredstava iz sektora

| ne
------------
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~ preduzeca i porast ucesca privrednih subjekata u
ukupnim transakcijama i novc€anoj masi_povecava
ukupnu brzinu opticaja.

* Ova tendencija porasta je jaCe ispoljena u periodima
povecane privredne aktivnosti, dok se u periodu
recesije zapaza tendencija smanjenja.

* Stepen sigqurnosti. Ukoliko privredni subjekti
procjenjuju da postoji velika sigurnost u prilivu
sredstava u poslovanju i ostvarivanju dohotka,
mogu se zadrzati manja novCana sredstva kao
sredstva likvidnost.




Ps:holoskt faktori.

Neosporno je da ovaj kompleks faktora, kao
svedeni  faktori, djeluju na_ traznju nov&anih
> #Fsredstava uopste, prema tome i na brzinu opticaja
4 novca. Rije¢ je o faktorima koje je tesko
kvantifikovati, te ih je tesko ukomponovati u

postavljenu monetarnu politiku.

> Frekvencija u placanjima koje nastaju u procesu
raspodijele i preraspodjele nacionalnog dohotka

» Ovdje je rije¢ o institucionalno odredenim
intervalima u kojima se mora vrSiti obracun i isplata
dohotka, doprinosa, poreza i drugih oblika davanja.

* Ako su ovi intervali dugi, to ¢e negativno uticati na
brzinu nov€anog opticaja i nov€anu masul.




> Veca ili_ manja stabilnost privrede, odnosno

, _ \ Visa ili niZa stopa inflacije.

Poznato je da veca inflaciona nestabilnost
privrede vodi brzem oslobadanju od novca,
brzem troSenju dohotka, i u skladu s tim,
brzem opticaju novca.

» Medutim, u uslovima hiperinflacije, brzina
opticaja je pod snaznim djelovanjem
pretjerane inflacije.

» U pogledu brzine opticaja neuravnotezenog
novca moze se re¢i samo to da se ona
priblizava maksimalnoj brzini.




HVALA NA PAZNJI!
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