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"Novac koji covjek ima jeste oruZje slobode.
Novac za kojim Ccovjek trci, jeste oruzje
ropstva.”

Zan Zak Ruso




Istorija novca

#> Prije nastanka samog novca u danas nam poznatom
obliku i svrsi , njegovu osnovnu funkciju u ona
pradavna vremena imala je na primjer: stoka, skoljke,
krzno, zito, kakao i tome slicnhe robe.

» O tome nam svjedocéi i sam stari latinski naziv za
novac- PECUNIA(pecus-govedo)
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» Na odredenom stepenu civilizacije metalni novac je
& . .istisnuo sve predmete koji su se do tada upotrebljavali

~ 25 ka0 sredstvo razmjene.

» Plemeniti metali (zlato, srebro) kao i bakar, koristili su
se u Egiptu i Maloj Aziji za placanje roba i usluga jos u
7. veku p.n.e.

» Uvodenjem plac¢anja kovanim novcem omoguceno je
placanje putem tale, tj. odbrojavanjem ta¢nog i1znosa
novca, a ne njegovim mijerenjem, Sto je razmjenu
ucinilo mnogo jednostavnijom i efikasnijom.

» Papirni novac se prvo pojavio u Kini 1282. godine u
doba Kublaj Kan



- &% Evropi su prve novcanice stampane u
> #° Svedskoj 1661. godine, a u Francuskoj u 18.
4 vijeku.

» Prve novcanice u Britanskoj imperiji bile su u
obliku solo mjenica.

» U SAD, kolonija Zaliv Masacusets je bila prva
kolonija koja je izdala papirnati novac 1690.
godine.



» Od 1971. godine nacionalne privrede vrijednost svojih
valuta vise ne zasnivaju na rezervama plemenitih
metala.(Richard Nixon)

» Danasnji papirni i kovani novac vise nema funkciju koju
je nekada imao i za njega danas nije moguce zamijeniti
neku fiksnu koli¢inu zlata ili srebra.



o On predstavlja tzv. fiducijarni novac (lat. fiducija —
& vjerovanje ili povjerenje)

» To Je novac koji se smatra zakonskim sredstvom
plac¢anja | izdaje ga centralna banka, no, za razliku
od reprezentativnog novca, ne moze se zamijeniti za,
na primjer, unaprijed utvrdenu koli¢inu zlata.

» On sam po sebi nema vrijednost jer je papir koji se
upotrebljava za izradu novcanica U osnovi bezvrijedan.
Uprkos tome, on se prihvata u zamjenu za robu I
usluge jer ljudi vjeruju da ¢e centralna banka tokom
vremena odrzavati vrijednost novca stabilnom.



se uobicajeno definise u smislu

“© .._njegovih funkcija.

1. sredstvo razmijene vrijednosti,
2. cuvar vrijednosti (ili imovine),

3. jedinica za obracun



>Po;ed|n| ekonomisti su ogranicili pojam novca na
znacenje zakonitog plateznog sredstva:

-"_nesto to rutinski sluZi kao sredstvo plaéanja na
ganlzovanlm trzistima(Clower) i

4 »kao sredstvo placanja koje ne stvara dalje
obaveze u pogledu otplate(Johnson).

» Drugi smataraju da pojam novca treba da ukljuci
raznovrsne finansijske instrumente-orocene depozite kod
fin.institucija ili bankarske cekove i kreditne kartice.

«“

» Neki autori isticu u prvi plan funkciji ,,€uvara vrijednosti

»M .Friedman shvata novac kao“privremeni pojavni oblik
kupovne snage”

fppt.com



Ovo su dve medusobno uslovljene funkcije
novca, jer jedna roba ne ulazi u promet dok
se prethodno ne utvrdi njena vrijednost
izrazena u novcu, i odredi cijena.

Ukoliko roba nema cjenu, ne moze se
razmjeniti za novac i ostvariti funkciju
prometa.

fppt.com



€ NOVCa

o RENOSIVOST- mora biti pogodan za nosSenje pri
5 #8> obavljanju kupovine na razli¢itim lokacijama

2. TRAJNOST- u fizickom smislu- ne nesto sto moze da se
pokvari ili propadne

3. DJELJIVOST- da se moze podijeliti na jednake dijelove
radi kupovine manjih jedinica ili vra¢anja kusura.

4. STANDARDIZOVANOST-jednak kvalitet novcanih jedinica,
ne smiju se fizicki razlikovati

5. PREPOZNATLJIVOST- lako prepoznatljiv da bi se tacno
znalo da se radi o novcu a ne imovini manje vrijednosti.



§tednj a/
zaliha

Sredstvo
razmjene




| Novac kao mjera vrijednosti
Vrijednost roba i usluga se izrazava u novcu.

Izrazavanjem u novcu dobijamo cjenu.
Cjena je novcani iskaz vrednosti robe/usluge.

Omogucéava poredenje vrednosti razlicitih roba (2 kg piletine vs.
Y2 kg ribe).
Il Novac kao sredstvo razmijene

Za razliku od prethodne funkcije novac se i fizicki pojavlj
2 akta razmjene (robe za novac i novca za robu).

Bez novca bili bi visoki tranaskcioni troskovi, morala bi da postoji
dvostruka koincidencija Zelja ...



III Novac kao Stednja ili zaliha

Stednja — akumuliranje radi daljeg investiranja

» Prijetnja od obezvredivanja uslijed inflacije ukoliko se
Sted1 u slamarici.

» Zaliha — garant likvidnosti 1 solventnosti, za izmirenje
obaveza u buducnosti.

IV Novac kao sredstvo plad¢anja
» Kupoprodaja robe na kredit.
» Kupac — duznik
» Prodavac - poverilac



V Novac kao svjetski novac

a0 svjetski novac, novac ima ulogu u medunarodnom prometu.

#Bvjetski novac su jake, konvertibilne valute $, €, £, CHF ...

U danasnje vrijeme na znacaju sve vise dobijaju:

* Kineski juan ili renminbi, (CNY) je valuta Narodne republike Kine,

* Jen (JPY), je valuta koja se koristi u Japanu,

* Rublja (rus. ruble) je nacionalna valuta Rusije, a ranije i Ruske
Imperije i Sovjetskog Saveza.

e PreraCunavanje jedne valute u drugu je prema paritetu novca.
Paritet osnova konvertibilnosti.

» Vrednost novca jedne zemlje naspram vrednosti novca druge
zemlje.


https://hr.wikipedia.org/wiki/Valuta
https://hr.wikipedia.org/wiki/Narodna_Republika_Kina
https://sr.wikipedia.org/wiki/%D0%92%D0%B0%D0%BB%D1%83%D1%82%D0%B0
https://sr.wikipedia.org/wiki/%D0%88%D0%B0%D0%BF%D0%B0%D0%BD
https://sr.wikipedia.org/wiki/%D0%A0%D1%83%D1%81%D0%BA%D0%B8_%D1%98%D0%B5%D0%B7%D0%B8%D0%BA
https://sr.wikipedia.org/wiki/%D0%92%D0%B0%D0%BB%D1%83%D1%82%D0%B0
https://sr.wikipedia.org/wiki/%D0%A0%D1%83%D1%81%D0%B8%D1%98%D0%B0
https://sr.wikipedia.org/wiki/%D0%A0%D1%83%D1%81%D0%BA%D0%B0_%D0%98%D0%BC%D0%BF%D0%B5%D1%80%D0%B8%D1%98%D0%B0
https://sr.wikipedia.org/wiki/%D0%A1%D0%B0%D0%B2%D0%B5%D0%B7_%D0%A1%D0%BE%D0%B2%D1%98%D0%B5%D1%82%D1%81%D0%BA%D0%B8%D1%85_%D0%A1%D0%BE%D1%86%D0%B8%D1%98%D0%B0%D0%BB%D0%B8%D1%81%D1%82%D0%B8%D1%87%D0%BA%D0%B8%D1%85_%D0%A0%D0%B5%D0%BF%D1%83%D0%B1%D0%BB%D0%B8%D0%BA%D0%B0

Naglasak na opipljivost sredstva razmijene

astoji od depozitnog novca(novac na odgovarajuéim
racunima u kod banaka ) 92%, a ne od gotovine(novcanica
i kovanog novca) u posjedu ekon.subjekata, 5%.

» Eugen Fama i Fisher Black koriste rije¢ novac na nacin koji
ga ogranicCava kao opipljivo sredstvo razmijene.

» Fama polazi od stava da samo gotovina( u posjedu
ekonomski subjekata) predstavlja novac,depoziti na
razlicitima racunima u bankama ne mogu da se nazivaju
,hovac,” jer nisu ,fizicki“ opipljivi kao sto je to slucaj sa
gotovim novcem.

fppt.com



novca ne ometa potrosnju

>4 > Promjena koli¢ine novca u opticaju ne mora da ima efekat
na potrosnju- visak novca moze da bude upotrebljen od
strane ekon.subjekta za isplatu dugova ili za povecanje
volumena likvidnih aktiva koje drze u posjedu, dok se
manjak novca u opticaju moze rijesiti koris¢enjem
komercijalnih kredita.

» 0Odnosno ,potroSnja nije ograni¢ena kolicinom
novca u opticaju vec ,likvidnos¢éu”

fppt.com



ISTICANJE OSOBINE LIKVIDNOSTI

“

» J.G.Gurley i Edvard S. Shaw smatraju da je , likvidnost
a ne novac glavna determinanta ukupne potrosnje.

» Kretanje ukupne potroSnje u okviru trzZiSne
privrede,nije iskljuéivo odredenom kolicinom novca u
opticaju,jedan od faktora je i (BON)

» Za imovinu se kaze da je likvidna ukoliko se moze brzo i
bez gubitka vrijednosti konvertovati u gotovinu
(novac). U tom smislu novac je najlikvidnija raspoloziva
imovina, u odnosu na sve ostale vrste imovine.

fppt.com



Troskovi drzanja novca

drzanja novca predstavlja izgubljenu
4 kamatu ako se odluéi ¢uvati gotovina umjesto
ulaganja u banku.

»Kamata se stoga moZe promatrati i kao
oportunitetni trosak drzanja novca u
gotovini, a ne na racunu u banci!

O QD o~
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fppt.com



| PRISTUPI DEFINISANJU NOVCA KOJI NAGLASAVA
2 OSOBINU ,,SREDSTVA PLACANJA"

) >R.Clower smatra da je novac nesto $to rutinski sluzi kao
_Sredstvo pla¢anja na organizovanim trZistima.(sustinsko

pitanje je da li ponuda datog finansijskog instrumenta
dopusta privrednom subjektu(kupcu) da izvede prenos
robe od privrednog subjekta (prodavca).

» Prema ovom kriterijumu novcem se moze smatrati uz
gotov novac i depozite po videnju i komercijalni
kredit(krediti trgovinskoj radnji, kreditna karta,
overdraft mogucnosti, travelers cekovi, komercijalni
vrijedonosni papiri).

» Po ovom kriterijumu,oroeni depoziti i ostala
finansijska  potrazivanja ekon.subjekata prema
bankama ne uspijevaju da se ,kvalifikuju kao novac”

fppt.com



= » Harry Johnson je predloZio definiciju novca prema kojoj
_je novac nesto sto moze rutinski da bude razmijenjeno

za dobra bez stvaranja duga i obaveza za privrednog
= #subjekta koji je u pitanju.(gotov novac u opticaju
~ +transakcioni depoziti nebankarskih  privrednih

subjekata)

» Komercijalni kredit i bankarski overdraft i nisu
,hovac“jer stvaraju obavezu otplate.

» U razvijenim trZiSnim privredama bankarski i
nebankarski cekovi jesu novac prema Johnsonovoj
definiciji,zbog toga Sto su oni:

1. prihvaceni u razmijeni na jedan rutinski nacin,

2. kad su uporebljeni od strane privrednih subjekata, ne
stvarajuci obaveze protiv njih

fppt.com



fppt.com

P\ AGLASAK NA RUTINSKU CIRKULACIJU SREDSTAVA

RAZMIJENE

> f«@"""_-;"--land Yeager smatra da bi neka stvar bila novac mora
= biti sredstvo razmijene i mora rutinski da cirkulise.

Yeager nebankarske travelers cekove ne smatra novcem
iako zadovoljavaju prvi uslov, ne zadovoljavaju drugi
uslov —da rutinski cirkulisu.(isto vazi i za MMMF-money
market mutual funds).

U savremenim privcedama mogu se razlikovati tri
sredstva razmijene koji rutinski cirkulisu: gotov novac,
transakcione depozite nebankarskih  privrednih
subjekata kod fina.institucija i depozite ovim
institucijama u (obliku rezervi likvidnih sredstava kod
centralne banke).



p’ ISTICANJE ODNOSA IZMEDU NOVCA |
&5~ _ NOMINALNOG DRUSTVENOG PROIZVODA

2545 Novac je veoma vazan za nosioce monetarne politike kao
s sredstvo za regulisanje tokova privredne aktivnosti.

» M. Friedman jedan je od vodeéih zastupnika
yempirijske definicije novca”, za njegovo ime se veze
pokusaj da se novac definiSe kao skup likvidnih oblika
finansijske aktive privrednih subjekata koji su cvrsto
povezani sa odredenim nominalnim izrazom ,kao sto su
drustveni proizvod ili nacionalni dohodak.

» U radu iz 1963.godine, koji se prije svega, bavi
istrazivanjem, odgovarajucih performansi kenzijansko
monetaristickog makroekonomskog modela (izrazenih

fppt.com



P ou  jednostavnoj formi), Fridman je, =zajedno sa

=\ D.Meiselmanom, formulisao tezu po kojoj “emiprijska
).~.~definicija varijabli treba da bude izabrana tako da

Y=a2+B2E M je novac, E autonomna potr.

» Da bi dosli do podesnog agregata koji bi predstavljao
novac autori su se opredijelili za dva kriterijuma:

» Prema prvom novac bi predstavljao onaj skup
razliCitih oblika finansijske aktive koji bi pokazao najvisi
stepen korelacije sa nov€anim dohotkom.

» Prema drugom,dohodak je morao da bude u mnogo
veCoj mjeri povezan sa izabrani monetarnim
agregatom,nego sa bilom kojom pojedinacnom.

fppt.com



= #Banaka.(monetarni agregat M2)

< Friedman-Meiselman test:

| M1 = gotovina + depoziti po videnju
* M2 = M1 + stedni depoziti kod banaka !

M3 = M2 + stedni depoziti kod ostziih kreditnih institucija

fppt.com



=o¢ NAGLASAK NA STABILNOST FUNKCUE
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“©.._.TRAZNJE NOVCA

monetarnom sektoru privrede u pravilu nastaje kao
posledica destabilizirajucih akcija centralne banke
(politike ponude novca), prije nego od ponasanja
pojedinacnih transaktora (preduzeca i domacdinstava).

» Jedno od bitnih nacela monetarizma jeste da
monetarna nestabilnost nije fenomen koji dolazi sa
strane traznje novca, jer je traznja za novcem
stabilna, tj.trazena koli¢ina novca je stabilna funkcija
nekoliko varijabli, imovina, dohodak, kamatne stope i
stopa porasta cijena.

fppt.com



= > Fridman i A.Schwartz su narodito insistirali na sledeéoj
"~ —zokolnosti: dok su uslovi ponude novca mogu da
~“Mmijenaju i ¢esto i u znatnoj mjeri, dotle uslovi trainje

novca ostaju stabilni.

» Stabilna funkcija traznje novca znaci da je uspostavljen
predvidljiv odnos izmedu koliCine novca i malog skupa
kljuénih varijabli koje, sa svoje strane, povezuju novac
sa realnim sektorom privrede.

» Medutim, pretpostavljajuéi takav postupak, autori koji
nasupaju s postavkom “da je traznja novca stabilna”
unaprijed prihvataju tu tvrdnju kao tacnu.



Moguce je izdvoijiti tri Siroka gledista o tome sta

¢ \Jenovac u privredi SAD.

fppt.com

koncepta gotovine u rukama nebankarskih
privrednih subjekata i depozita po videnju kod
poslovnih banaka.

* Drugo, oni koji tvrde da su oroceni depoziti kod
poslovnih banaka tako bliski supstituti za
depozite po videnju da bi oni trebalo da budu
ukljuceni u koli¢éinu novca koju monetarne
vlasti moraju da regulisu u nastojanju da uticu
na nivo privredne aktivnosti.



“w~pasuprot onima koji tvrde da su oblici pasive

Zodredenih nebankarskih posrednika u toj mjeri bliski
supstituti za pasivu poslovnih banaka da to zahtijeva
njihovo ukljucivanje u novcani stok.

Ako se tradicionalno misljenje pokazuje adekvatnim u
konkurenciji sa konceptom novca koji ukljuCuje orocene
depozite, pitanje je prakticno odluceno
zanemarivanjem ili uzimanjem u obzir tradicionalnog
gledista sta je novac.

Ukoliko novac, definisan tako da iskljucuje ostale aktive
izvan tradicionalnog koncepta omogucava
ustanovljavanje stabilne funkcije traznje novca.

fppt.com



AN ISTICANJE FUNKCIJE”PRIVREMENOG

<52, BORAVISTA KUPOVNE SNAGE”

U novcanoj privredi €¢in kupovine robe i usluga odvojen
je od c¢ina njihove prodaje i razdvajanje ovih radnji
omoguceno je prisustvom jednog opste prihvacenog
sredstva razmjene.

Funkcija novca kao opsteprihvacenog sredstva
razmjene su sasvim jasna.

Medutim, isto tako je ocigledno da u vremenskom
intervalu koji razdvaja akt prodaje od kupovine kod
jednog privrednog subjekta mora postojati neka
likvidna aktiva koja ¢e sadasnjem prodavcu omoguditi

fppt.com da se u buducnosti poiavi u ulozi kupca.



~» Da bi ¢in kupovine bio odvojen od cCina prodaje, mora
55 oy we . . .

=¥ >\ postoji nesto sto Ce svako prihvatiti u razmjeni kao
E 5 e __\opstu kupovnu snagu.

kupovne snage” ili “Cuvar vrijednosti” je, takode, jedna
od njegovih bitnih funkcija.

» Ne odri¢uéi novcu znacaj funkcije sredstva razmjene,
Fridman ne istiCe u prvi plan tu funkciju, ve¢ to mjesto
rezervise za funkciju “Cuvara vrijednosti”.

» Za Fridmana je novac prvenstveno privremeno
boraviste kupovne snage.

» Naime, isticuéi funkciju “Cuvara vrijednosti” Fridman
polazi od dvije odvojene tvrdnje.



;v> Prva od tvrdnji glasi: ako je x novac, onda x sluzi kao
‘h !“:— ‘9\)))/ \ . e Vv oe ° ° °
= >~ privremeni Cuvar vrijednosti (imovine).
5 _¥Druga tvrdnja je suprotna prvoj i glasi: ako x sluzi kao

o
/ ’\.

> privremeni cuvar vrijednosti onda je x novac(ili bi, u
krajnoj liniji, trebalo da bude tretiran kao novac).

» Problem je Sto Fridman sa ove dvije tvrdnje postupa kao
da su ekvivalentne

» Kada je novac definisan kao opsteprihvaéeno sredstvo
razmjene, prva je postavka tacna.

» Novac mora da sluzi i kao cEuvar vrijednosti, jer se
primanje i trosenje novca od strane privrednih subjekata
odigrava u razliCitim vremenskim momentima.



banke, osiguravajuca drustva, penzioni fondovi, Stedno-
kreditne zadruge i dr.

U savremenom bankarskom sistemu razlikujemo:
a) centralnu banku, i
b) poslovne (komercijalne) banke

Obje vrste banaka sudjeluju u emisiji novca, ali na razlicite
nacine jer su im funkcije, mogucnosti i uloge bitno razlicite



“ali povremeno treba uskladiti svoje djelovanje
sa fiskalnom politikom.

 @Glavni zadaci centralne banke su:

v Emisija novca i regulacija novéane mase u opticaju
v’ Regulacija zaduZivanja drZave prema inostranstvu
v Regulacija deviznog kursa

v’ Briga za platni bilans i devizne rezerve drzave

v’ Osiguranje $tednih uloga (depozita)

v’ Kontrola rada poslovnih banaka



Komercijalno bankarstvo

)...Komercijalno bankarstvo obavlja poslove na
s dinansijskom trziStu u skladu sa smjernicama i
> obavezama koje definiSe centralna banka.

Poslovne banke su finansijski posrednici koji prikupljaju (u
obliku stednih uloga ili depozita) trenutni viSak novca od
jednih gradana i preduzeca i plasiraju ga (posuduju) drugim
gradanima i preduzec¢ima.

Poslovne banke stvaraju dobit na razlici izmedu
aktivnih kamata (koje naplacuju od
zajmotrazioca) | pasivnih kamata (koje pla€aju
stediSama i vlasnicima depozita)



Vrste poslovnih banaka

- —# Poslovno bankarstvo se sastoji od
«> Citavog niza banaka razli¢itih djelatnosti:

» Komercijalne banke

» Razvojne banke

> Stedionice

» Multinacionalne banke
» Konzorcij banaka



— Dio tih sredstava drze kao rezerve,
— dio za davanje zajmova i
— dio za kupovinu HOV.

* Njihove se obaveze sastoje od depozita
po videnju i sredstava koje su polozili
gradani i preduzeca.



HVALA NAPAZNJI!



